
  

 

 

 گزارش عملکرد 

 1404 مرداد  31منتهی به  روزه یکو  ماههفت دوره 

 
 

  





 

 9از    2  صفحه

 

 

 مقدمه
گزارش   لهیوس   نیقانون بازار اوراق بهادار بد  45و ماده    1347قانون تجارت، مصوب اسفند ماه    هیاصلاح   232مفاد ماده    ی در اجرا

بر   1404  مرداد   31به    یمنته روزه    یک و    ماه   هفتدوره    یبراالگوریتم    بخشی فرا  ی گذارهیصندوق سرما  یو وضع عموم  تیفعال 

  ، یگذار هیسرما  رانیمد   روزه  یک و    ماه  هفت   عنوان گزارش. گزارش حاضر بهگرددیسوابق، مدارک و اطلاعات موجود ارائه م  هیپا

صندوق    یعموم  تیدهنده وضع شده در آن نشان  صندوق بوده و اطلاعات ارائه  یمال  یهابر اطلاعات ارائه شده در صورت  یمبتن 

  باشد، یصندوق م  یوضع عموم   و   اتی گزارش که درباره عمل  ن ی. اطلاعات مندرج در اباشدیآن در دوره مزبور م  ران یو عملکرد مد

ارائه   ه یو اساسنامه صندوق ته  یات قانونصندوق و انطباق با مقرر  تیریعملکرد مجموعه مد  ج یبر ارائه منصفانه نتا  دیبا تأک و 

 .گرددیم

 

 تاریخچه فعالیت صندوق 
نزد سنازمان بور  اوراق بهادار و در    12407تحت شنماره    01/12/1403گذاری بخشنی فرا الگوریتم در تاری   صنندوق سنرمایه

به ثبت رسنیده اسنت. این   14014141162ها با شنناسنه ملی  نزد اداره ثبت شنرکت  58808طی شنماره    30/10/1403تاری   

ها به خرید  گذاران و اختصنا  آنآوری وجوه از سنرمایههدف از تشنکی  صنندوق، جمع  باشندصنندوق قاب  معامله در بور  می

های ناشننی از  جوییگیری از صننرفهگذاری، بهرهکاهش ریسننک سننرمایه  به منظور  امیدنامه  (4ماده ) موضننوعانواع اوراق بهادار  

گذاری در انواع اوراق بهادار از جمله سنهام و حق موضنوع فعالیت صنندوق، سنرمایه. گذاران اسنتا  و تأمین منافع سنرمایهمقی

ها و شنننده در بور  تهران و فرابور  ایران، گواهی سنننارده کاویی، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سننناردهتقدم سنننهام پذیرفته

 های ساردۀ بانکی است. گواهی

فعالیت صنندوق از تاری  قید شنده در مجوز    12407( اسناسننامه و به موجب صنورتجلسنه مجمع با شنماره ثبت  5د ماده )طبق مفا

که توسن  سنازمان بور  و اوراق بهادار به نام صنندوق صنادر شنده آ از و به مدت نامحدود ادامه    28/12/1403فعالیت مورخ  

بتدای آذرماه هر سنا  تا انتهای آبان ماه سنا  بعد اسنت، به جز اولین  یابد. سنا  مالی صنندوق به مدت یک سنا  شنمسنی از امی

ها آ از شده و تا پایان آبان ماه بعد از ثبت صندوق نزد مرجع سا  مالی صندوق که از تاری  ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت

 یابد.ثبت شرکت ها خاتمه می
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 گذاری ارکان صندوق سرمایه 
 شود از ارکان زیر تشکی  شده است:که از این به بعد صندوق نامیده می  الگوریتم بخشی فراگذاری  صندوق سرمایه

گذاری  مجمع صندوق با حضور دارندگان حداق  نصف به علاوه یک از ک  واحدهای سرمایه   گذاری: مجمع صندوق سرمایه •

ر دارای حق  میی  أممتاز  رسمیت  و  تشکی   تاری   صندوق  در  دارایییابد.  سرمایه  ها خالص  واحدهای  گذاری  دارندگان 

 : ، شام  اشخا  زیر استاندی بودهأممتازی که دارای حق ر

 

 

 
 

 

 

 

 
 

  03/11/1396که در تاری     522007  با شماره ثبت  است که  شرکت سبدگردان الگوریتم )سهامی خا (  مدیرصندوق: •

خیابان  ،  خیابان ولیعصر،  نزد اداره ثبت شرکت های استان تهران به ثبت رسیده است. نشانی مدیر عبارت است از تهران

 .410واحد ، طبقه چهارم، 16پلاک ، بزرگمهر

صندوق:   • سرمابازارگردان  الگور  یبازارگردان  یاختصاص   گذاری هیصندوق  ثبت  تمیکوشا  شماره  تار  37901با      یدر 

ولیعصر،    ابان یبازارگردان تهران، خ  ی است. نشان  ده یاستان تهران به ثبت رس   ی نزد اداره ثبت شرکت ها  26/11/1394

 .410، واحد 4، طبقه 16بزرگمهر، پلاک ابانیخ

در اداره ثبت    17755به شماره ثبت    13/11/1383   ی که در تار  ارقام نگر آریا   یمؤسسه حسابرس :  متولی صندوق: •

 68 پلاک- توحید خیابان - میدان توحید-تهرانعبارت است از  ی متول یاست. نشان دهی تهران به ثبت رس هایشرکت

حسابرس  :حسابرس صندوق • مد  یمؤسسه  خدمات  تار  تیریو  در  که  پندار  ثبت   29/02/1381   یسامان  شماره  به 

  قا، یعبارت است از تهران، بلوار آفر حسابر  یاست. نشان ده یاستان تهران به ثبت رس هایدر اداره ثبت شرکت13919

 .71واحد، 152پلاک   ،ی رب ی عاطف   ابانیخ

 

 

 

 

 

 

 نام دارندگان واحدهای ممتاز  ردیف 
تعداد واحدهای ممتاز 

 تحت تملک 

  درصد واحدهای

 تحت تملک   ممتاز

   60 6.000.000 سبدگردان الگوریتم شرکت  1

  39 3.900.000 گذاری آینده نگر الگوریتمسرمایهشرکت  2

 1 100.000 شرکت کارگزاری آینده نگر خوارزمی  3

  100 10.000.000   جمـــع
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 های صندوق خالص ارزش دارایی 
وجوه نقد صندوق، ارزش فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش  های صندوق در پایان هر روز با مجموع  ارزش روز دارایی

نشده س  دریافت  یافته  تحقق  مطالبات صندوق)نظیر سود  داراییاروز  ارزش سایر  و  اوراق(  و  و سهام  بانکی  های  رده 

  های صندوق طی دوره مالی مورد روند تغییرات خالص ارزش دارایی  ایان همان روز می باشد.پ صندوق به قیمت بازار در  

 .نظر در نمودار زیر ارائه شده است

 

 
 

 های هر واحد صندوق خالص ارزش دارایی 
های صندوق در پایان آن روز منهای  ایان هر روز برابر است با ارزش روز داراییپهای هر واحد سرمایه گذاری در  خالص ارزش دارایی

سرمایه گذاری نزد سرمایه گذاران در پایان همان روز. روند تغییرات  بدهی های صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای  

 های هر واحد صندوق طی دوره مالی مورد گزارش در نمودار زیر نمایش داده شده است.خالص ارزش دارایی
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 دوره ها در پایان گذاریترکیب سرمایه 

 

 

 

 
 

 

 

 

 دارایی های صندوقترکیب 

 

 

 

 هادرصد از کل دارایی مبلغ )ریال(  عنوان
 83.5 2,351,942,512,576 سرمایهگذاری در سهام و حق تقدم سهام 

 5.5 155,462,120,802 سرمایه گذاری در سارده بانکی 

 5.4 151,054,297,520 ییسارده کاو  یدر گواه  یگذار   هیسرما

 4.5 126,044,404,787 دریافتنی  هایحساب 

 0.1 2,063,306,723 ر یسا

 1.1 30,558,583,881 کارگزاران   یجار 

 100 2,817,125,226,289 جمع 
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 خلاصه عملکرد صندوق 

 عنوان 

 منتهی به  روزه یک و  هفت ماهدوره 

31 /05 /1404 

 مبلغ )ریال( 

 ( 215,168,919,150) ( فروش اوراق بهادارانیسود )ز

 (347,857,435,889) نگهداری اوراق بهادار ( تحقق نیافته انیسود )ز

 256,521,242,047 سود سهام

 133,982,166,323 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

 466,290,771 سایر درآمدها 

 (172,056,655,898) جمع درآمدها

 (28,533,259,238) هزینه کارمزد ارکان 

 ( 2,583,773,006) سایر هزینه ها 

 (203,173,688,142) های مالی( قبل از هزینهانیسود )ز

 (2,453,041,552) هزینه های مالی 

 (205,626,729,694) (خالص انیسود )ز

 

 گذاری صندوق سرمایهکلی  استراتژی 

  هیها به سمت بازار سرماآن  ت یخرد و هدا  یهاهیسرما   عیتجم   یکارآمد برا  یعنوان ابزارمشترک همواره به  ی گذارهیسرما  یها صندوق

و مقابله با    دی همراه است، حفظ قدرت خر  ی که همواره با تورم مزمن و نوسانات اقتصاد  رانیا  یاقتصاد   یاند. در شرامطرح بوده

و    یحا  بررسدر    وستهیپ  گذارانهیسرما   ،یدل   نی. به همرودیبه شمار م   گذارانهیسرما  یاساس  یها هکاهش ارزش پو  از د د 

 مسکن، ارز، طلا، بور ، اوراق بهادار و کاو هستند.  ریمختلف نظ یبازارها  سهی مقا

هدفمند    یمندبهره  یمناسب برا  یانهیعنوان گزمشخص، به  عیبا تمرکز بر صنا  یبخش  یهاصندوق  ژهیوو به  هیبازار سرما  ان،ی م  نیا  در

  ی در راستا   ،ییبا تمرکز بر صنعت  ذا  تمیفرا الگور  ی بخش  یگذارهی. صندوق سرما شوندیکشور شناخته م   یاقتصاد  ی هاتیاز ظرف 

حا ، چنانچه در    ن یشده است. با ا  یانداز صنعت راه  ن یدر ا  دار یرشد پا  یها گذاران و استفاده از فرصتهیسرما  ازیبه ن  یی پاسخگو

در چارچوب ضواب  و    تواندیگردد، صندوق م  ییرشد باو شناسا   ی با پتانس  یگذارهیجذاب سرما  ی هافرصت  ،یبورس  عی صنا  ریسا

 گردد.   یبرداربازار بهره یمقطع  ی هااختصا  دهد تا از فرصت زین ع یصنااز منابع خود را به آن  ی بخش ،یمجاز قانون یهاسقف

 است: ریمختلف به شرح ز یزمان  یهاصندوق در بازه نیا اهداف

  ر ییتغ  ا ی  ی رونق فصل  ی هادر دوره  ژهیوبه  یی فعا  در صنعت  ذا  یهاسهام شرکت  یمت ی از نوسانات ق   ی مندمدت: بهرهکوتاه  اهداف

 .یمت ی ق  ی هااستیس

و    متی ق    یبا توان تعد  ییهادر شرکت  ی گذارهیسرما  قیاز طر  گذارانهیسرما  د یو قدرت خر  هی: حفظ ارزش سرمامدتانیم  اهداف

 .یتورم ی هافروش در دوره ی داریپا
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 تیقدرتمند، و مز  یباثبات، برندها  یبا روند سودآور   یی ذا  یهادر شرکت  ی گذارهیسرما  ق یباو از طر  ی بلندمدت: کسب بازده  اهداف

 صورت فعا  و ساختارمند.به سک یر  ت یریدر کنار مد دار،یپا یرقابت 

  یی بر شناسا  ی راستا، تمرکز اصل  نیها است. در همشرکت  ی ذات  ی گذارو ارزش  ی ادی بن    یبر تحل  یصندوق در انتخاب سهام، مبتن   نگاه

در    رودیو انتظار م   شود یبرآورد م  یها کمتر از ارزش واقع آن  مت یارزنده است که ق   یی ذا  یهادر سهام شرکت  یگذار هیو سرما

  ، یی ر ذای   عیصنا  ریدر سا  یگذار هیجذاب سرما  یهافرصت  ییدر صورت شناسا  نیشوند. همچن   ک یدنز  دخو  یبه ارزش ذات   مدتانیم

  یدر راستا  ماتیتصم   نیا  نکه یدهد، مشروط بر ا  صیها تخصحوزه  نیرا به ا   هاییدرصد از دارا  30صندوق مجاز است حداکثر تا سقف  

 . ردیصورت پذق یدق  یها یبر تحل  یو مبتن  گذارانهیمنافع بلندمدت سرما

 
 

 

 گذاری صندوق در سهام استراتژی سرمایه 
 

شود. الگوریتم با تمرکز بر صنعت  ذایی، با نگاهی جامع و تحلیلی از باو به پایین آ از می  فراگذاری صندوق بخشی  استراتژی سرمایه

نخست، چشم گام  گرفتن سیاستدر  نظر  در  با  اقتصاد کشور  کلی  و جهتانداز  دولت  تصمیمات  اقتصادی،  های  گیریهای کلان 

های تجاری و تنظیم بازار در حوزه غذا  تورم، سیاستنرخ ارز، نرخ بهره، شود. متغیرهای کلیدی مانند ساختاری بررسی می

های کلان  گیرند. بر این اسا ، ریسک های  ذایی مورد تحلی  قرار میعنوان عوام  اثرگذار بر سودآوری شرکتبه  و کشاورزی

و در تعیین استراتژی   مدت بر صنعت  ذایی و بازار سرمایه اثرگذار باشند، شناساییمدت یا میاناقتصادی که ممکن است در کوتاه

 .گردندصندوق لحاظ می

از جمله صنایع لبنی، کنسرو،    های مختلف صنعت غذایی زیرگروهپس از ترسیم تصویر کلی، تمرکز اصلی صندوق بر ارزیابی دقیق  

ملیاتی، نرخ رشد  رو ن، نوشیدنی، فرآوری  لات و صنایع وابسته است. در این مرحله، با استفاده از فاکتورهایی نظیر حاشیه سود ع

 .شوندشناسایی می های ارزندهها و شرکتبرترین زیربخشفروش، توان تعدی  قیمت در بازار، و سهم بازار، 

هایی با بیشترین انطباق با معیارهای صندوق،  های فعا  در صنعت  ذایی و انتخاب سهمدر نهایت، با مقایسه و تحلی  بنیادی شرکت

  سازی داخلی درون صنعت غذایی مدیریت فعال و متنوعشود. این سبد با رویکرد  ام تشکی  میسبدی متنوع و هدفمند از سه

همچنین   .ریسک غیرسیستماتیک سبد سهام به حداقل ممکن کاهش یابدطراحی شده تا ضمن دستیابی به بازدهی مطلوب،  

های مقطعی وجود ز جهت استفاده از فرصتگذاری محدود در سایر صنایع نیدر چارچوب مقررات و تا سقف مجاز، امکان سرمایه

 .دارد
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 ی مال دوره  یصندوق ط عملکرد

 

 
 

صندوق بخشی »فرا الگوریتم« همواره با اتکا به توان تحلیلی تیم متخصص خود و پایش مستمر صنعت  ذایی، تلاش کرده است 

گذاران خود فراهم منابع، بیشترین بازدهی ممکن را برای سرمایهتا برترین سهام این صنعت را شناسایی کرده و با تخصیص بهینه  

 .آورد

شد. از آنجا که نقدشوندگی در  های بانکی نگهداری میدر ابتدای دوره مورد بررسی، تمامی منابع مالی صندوق در قالب سارده

باشد،  طور متوس  محدود میها بهبسیاری از نمادهای فعا  در صنعت  ذایی پایین است و حجم و ارزش معاملات روزانه آن

در ابتدای دوره مورد  انکی به بازار سهام با کندی نسبی مواجه شد. این موضوع باعث شد تا  های بفرآیند انتقا  منابع از سارده

بررسی، بازدهی تجمعی فرا از شاخص عقب تر باشد. اما پس از تکمی  شدن خرید سهام و نهایی شدن ترکیب دارایی در صندوق،  

 ه است.درصد بازه های زمانی عملکرد صندوق از شاخص ک  بهتر بود 99در حدود 
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 آتی  دوره گذاری طی استراتژی سرمایه  

های خارجی، کسری بودجه مزمن، و ناترازی رو، باید اذعان داشت که عوام  ساختاری مانند تحریمدر تحلی  شرای  اقتصادی پیش

کنند. در چنین فضایی، انتظار رشد  میهای اصلی فشارهای تورمی در اقتصاد ایران ایفای نقش  عنوان ریشهنظام بانکی همچنان به

ها و نرخ ارز، همچنان محتم   واقعی اقتصاد چندان باو نیست، اما رشد اسمی بازار سرمایه به واسطه افزایش سطح عمومی قیمت

 .شودارزیابی می

ر مستقیم از رشد نرخ ارز  طودهند و بهدرصد ارزش بازار سرمایه را تشکی  می  70محور که بیش از  بر خلاف صنایع بزرگ صادرات

ها، سهم بازار باثبات، و تقاضای نسبتاً پایدار،  های فعا  در صنعت  ذایی عمدتاً به واسطه توان تعدی  قیمتشوند، شرکتمنتفع می

  های  ذایی نیز در شرای  شود که درآمد شرکتپذیرند. این موضوع سبب میهای جایگزینی اثر میاز تورم داخلی و رشد هزینه

 .های دوری، اما با ریسک کمتر و پایداری بیشتر تورمی افزایش یابد، هرچند نه به اندازه شرکت

گذاری در سهام ارزنده صنعت  ذایی متمرکز  در دوره آتی بر شناسایی و سرمایهالگوریتم  بر این اسا ، استراتژی صندوق بخشی فرا  

اند، یا در آینده به واسطه افزایش تقاضا،  گذاری شدهارزش ذاتی خود قیمت  تر از هایی که یا در حا  حاضر پایینخواهد بود؛ شرکت

 .های توسعه، یا توان تعدی  قیمت محصووت، سودآوری باوتری خواهند داشتوری، اجرای طرحبهبود بهره

های توسعه، تنوع  طرح  ها در بلندمدت از طریق بررسیعلاوه بر بررسی سودآوری اسمی ناشی از تورم، ارزیابی رشد واقعی شرکت

ای، از دیگر معیارهای مهم در انتخاب سهام پربازده برای سبد صندوق فرا است. در  محصو ، صادرات محدود یا بازارهای منطقه

ای فعا  هستند، در اولویت های توسعههایی که هم پتانسی  رشد اسمی در تورم را دارند و هم دارای برنامههمین راستا، شرکت

 .گذاری قرار دارند سرمایه

منابع صندوق می از  تا سقف مجاز، بخشی  و  به ساختار بخشی صندوق، در چارچوب مقررات مربوطه  توجه  با  به همچنین  تواند 

برداری گذاری در صنایع  یر ذایی با پتانسی  رشد باو تخصیص یابد. این موضوع به منظور مدیریت بهتر ریسک بازار و بهرهسرمایه

   .مقطعی رشد در سایر صنایع منتخب نظیر سلامت، دارویی، یا فناوری انجام خواهد شد هایاز فرصت

عنوان شاخص مرجع تخصصی  کسب بازدهی همگام با شاخص صنعت  ذا به  الگوریتم   از منظر عملکرد، هدف اولیه صندوق بخشی فرا

های بنیادی، مدیریت فعا ، و شناسایی سهام پربازده، عملکردی  گیری از تحلی صندوق است. در گام بعد، تلاش خواهد شد با بهره

شده، ارزنده و بر سهام کمتر دیده  فراتر از شاخص صنعت  ذا و شاخص ک  بازار سرمایه حاص  گردد. این موضوع از طریق تمرکز

 .شودگذاری محدود در سایر صنایع پرپتانسی  انجام میای در صنعت  ذایی و همچنین سرمایههای توسعهدارای طرح
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