
  

 

 

 گزارش عملکرد 
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 مقدمه
گزارش   لهیوس   نیقانون بازار اوراق بهادار بد  45و ماده    1347قانون تجارت، مصوب اسفند ماه    هیاصلاح   232مفاد ماده    ی در اجرا

سوابق،   هیبر پا  1405  مرداد  31به    یمنته   ماهه  نهدوره    یبراالگوریتم    بخشی فرا  ی گذارهیصندوق سرما  یو وضع عموم  تیفعال 

بر اطلاعات ارائه   ی مبتن   ،یگذار هیسرما  ران یمد  ماهه   نه  عنوان گزارش . گزارش حاضر بهگرددیمدارک و اطلاعات موجود ارائه م

آن در   رانیصندوق و عملکرد مد یعموم  تیدهنده وضعشده در آن نشان صندوق بوده و اطلاعات ارائه  یمال یها شده در صورت

بر ارائه منصفانه   دیبا تأک   باشد، یصندوق م  ی وضع عموم  و  اتیگزارش که درباره عمل  ن ی. اطلاعات مندرج در اباشدیدوره مزبور م

 . گرددیو ارائه م ه یو اساسنامه صندوق ته یصندوق و انطباق با مقررات قانون ت یریعملکرد مجموعه مد  جینتا

 

 تاریخچه فعالیت صندوق 
نزد سنازمان بور  اوراق بهادار و در    12407تحت شنماره    01/12/1403گذاری بخشنی فرا الگوریتم در تاری   صنندوق سنرمایه

به ثبت رسنیده اسنت. این   14014141162ها با شنناسنه ملی  نزد اداره ثبت شنرکت  58808طی شنماره    30/10/1403تاری   

ها به خرید  گذاران و اختصنا  آنآوری وجوه از سنرمایههدف از تشنکی  صنندوق، جمع  باشندمیصنندوق قاب  معامله در بور   

های ناشننی از  جوییگیری از صننرفهگذاری، بهرهکاهش ریسننس سننرمایه  به منظور  امیدنامه  (4ماده ) موضننوعانواع اوراق بهادار  

گذاری در انواع اوراق بهادار از جمله سنهام و حق موضنوع فعالیت صنندوق، سنرمایه. گذاران اسنتمقیا  و تأمین منافع سنرمایه

ها و شنننده در بور  تهران و فرابور  ایران، گواهی سنننارده کاویی، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سننناردهتقدم سنننهام پذیرفته

 های ساردۀ بانکی است. گواهی

فعالیت صنندوق از تاری  قید شنده در مجوز    12407( اسناسننامه و به موجب صنورتجلسنه مجمع با شنماره ثبت  5طبق مفاد ماده )

که توسن  سنازمان بور  و اوراق بهادار به نام صنندوق صنادر شنده آ از و به مدت نامحدود ادامه    28/12/1403فعالیت مورخ  

یابد. سنا  مالی صنندوق به مدت یس سنا  شنمسنی از ابتدای آ رماه هر سنا  تا انتهای آبان ماه سنا  بعد اسنت، به جز اولین  می

ها آ از شده و تا پایان آبان ماه بعد از ثبت صندوق نزد مرجع سا  مالی صندوق که از تاری  ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت

 یابد.ثبت شرکت ها خاتمه می
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 گذاری ارکان صندوق سرمایه 
 شود از ارکان زیر تشکی  شده است:که از این به بعد صندوق نامیده می  الگوریتم بخشی فراگذاری  صندوق سرمایه

گذاری  مجمع صندوق با حضور دارندگان حداق  نصف به علاوه یس از ک  واحدهای سرمایه   گذاری: مجمع صندوق سرمایه •

ر دارای حق  میی  أممتاز  رسمیت  و  تشکی   تاری   صندوق  در  دارایییابد.  سرمایه  ها خالص  واحدهای  گذاری  دارندگان 

 : ، شام  اشخا  زیر استاندی بودهأممتازی که دارای حق ر

 

 

 
 

 

 

 

 
 

  03/11/1396که در تاری     522007  با شماره ثبت  است که  شرکت سبدگردان الگوریتم )سهامی خا (  مدیرصندوق: •

خیابان  ،  خیابان ولیعصر،  نزد اداره ثبت شرکت های استان تهران به ثبت رسیده است. نشانی مدیر عبارت است از تهران

 .410واحد ، طبقه چهارم، 16پلاک ، بزرگمهر

صندوق:   • سرمابازارگردان  الگور  یبازارگردان  یاختصاص   گذاری هیصندوق  ثبت  تمیکوشا  شماره  تار  37901با      یدر 

ولیعصر،    ابان یبازارگردان تهران، خ  ی است. نشان  ده یاستان تهران به ثبت رس   ی نزد اداره ثبت شرکت ها  26/11/1394

 .410، واحد 4، طبقه 16بزرگمهر، پلاک ابانیخ

در اداره ثبت    17755به شماره ثبت    13/11/1383   ی که در تار  ارقام نگر آریا   یمؤسسه حسابرس :  متولی صندوق: •

- باقر خان  ربی  خیابان   - خیابان ستارخان -تهرانعبارت است از    ی متول   ی است. نشان  دهی تهران به ثبت رس  هایشرکت

 87 پلاک

حسابرس  :حسابرس صندوق • مد  یمؤسسه  خدمات  تار  تیریو  در  که  پندار  ثبت   29/02/1381   یسامان  شماره  به 

  قا، یعبارت است از تهران، بلوار آفر حسابر  یاست. نشان ده یاستان تهران به ثبت رس هایدر اداره ثبت شرکت13919

 . 123واحد، 152پلاک   ،ی رب ی عاطف   ابانیخ

 

 

 

 

 

 

 نام دارندگان واحدهای ممتاز  ردیف 
تعداد واحدهای ممتاز 

 تحت تملک 

  درصد واحدهای

 تحت تملک   ممتاز

   60 6.000.000 سبدگردان الگوریتم شرکت  1

  39 3.900.000 الگوریتمگذاری آینده نگر شرکت سرمایه 2

 1 100.000 شرکت کارگزاری آینده نگر خوارزمی  3

  100 10.000.000   جمـــع



 

 9از    4  صفحه

 

 

 های صندوق خالص ارزش دارایی 
وجوه نقد صندوق، ارزش فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش روز مطالبات  های صندوق در پایان هر روز با مجموع  ارزش روز دارایی

های صندوق به قیمت بازار در  رده بانکی و سهام و اوراق( و ارزش سایر داراییاصندوق)نظیر سود تحقق یافته دریافت نشده س

 .مورد نظر در نمودار زیر ارائه شده استهای صندوق طی دوره مالی  روند تغییرات خالص ارزش دارایی ایان همان روز می باشد.پ

 

 
 

 های هر واحد صندوق خالص ارزش دارایی 
های صندوق در پایان آن روز منهای  ایان هر روز برابر است با ارزش روز داراییپهای هر واحد سرمایه گذاری در  خالص ارزش دارایی

بدهی های صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای سرمایه گذاری نزد سرمایه گذاران در پایان همان روز. روند تغییرات  

 های هر واحد صندوق طی دوره مالی مورد گزارش در نمودار زیر نمایش داده شده است.خالص ارزش دارایی
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 دوره در پایان   دارایی هاترکیب 

 

 

 

 
 

 
 

 ترکیب دارایی های صندوق     

 

 

 

 هادرصد از کل دارایی مبلغ )ریال(  عنوان
 95.91 11,989,363,385,225 سرمایهگذاری در سهام و  حق تقدم سهام 

 1.44 180,893,819,752 سرمایه گذاری در سارده بانکی 

 2.63 328,508,642,008 دریافتنی  هایحساب 

 0.02 2,309,141,755 ر یسا

 100 12,501,074,988,740 جمع 
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 خلاصه عملکرد صندوق 

 عنوان 

 منتهی به   ماهه نه دوره 

31 /05 /1405 

 مبلغ )ریال( 

 1,252,188,876,204 سود فروش اوراق بهادار

 4,037,806,084,559 سود تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار

 659,446,646,708 سود سهام

 6,127,622,361 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

 10,889,398,214 سایر درآمدها 

 5,966,458,628,046 جمع درآمدها

 (95,284,181,925) هزینه کارمزد ارکان 

 ( 10,911,257,611) سایر هزینه ها 

 5,860,263,188,510 های مالی( قبل از هزینهانیسود )ز

 ( 37,852,346,572) هزینه های مالی 

 5,822,410,841,938 (خالص انیسود )ز

 

 گذاری صندوق سرمایهکلی  استراتژی 

الگور  ی بخش   ی گذارهیصندوق سرما بهره  ، ییبر صنعت  ذا  ی با تمرکز تخصص  تم یفرا  پا   یها از فرصت  یبرداربا هدف  و    داری رشد 

ا  سیتأس   ها،ییدارا  یاحرفه  تیریمد به دل  نیشده است.  قابل  ینسب  ی داری پا  ، یمصرف   تیماه   یصنعت،  اثرات   تیتقاضا و  انتقا  

   یتحل  کرد ی مطلوب در بلندمدت برخوردار است. صندوق با رو  ی و کسب بازده  ه یسرما  ارزش حفظ    یبرا  یی باو  ت یاز ظرف   ،یتورم

  در   . پردازدیصنعت م  نیدر ا  سسیر   تیریو مد  هاییبه انتخاب دارا  گذاران،هیمنافع سرما  ی در راستا  ، ی ات  یگذارو ارزش  یادیبن

  یدر چارچوب ضواب  قانون  تواندیصندوق م  ، یبورس  عی صنا ریدر سا  ی گذارهیجذاب سرما  یهافرصت  یی حا ، در صورت شناسا  نیع

  ی نسب  ی هاتیو مز  یمقطع  یهادهد تا از فرصت  صیتخص  عیصنا   نیاز منابع خود را به ا   یبخش  ،یگذار هیمجاز سرما  یهاو سقف

   شود. یبرداربازار بهره

صنعت    ی هادر چارچوب فرصت  گذاران هیو انتظارات سرما   ازها یبه ن  یل یتحل  ی پاسخ   تم، یصندوق فرا الگور  ی گذارهیسرما  یاستراتژ

صنعت    نیفرد امنحصربه  یهایژگیدقت و با در نظر گرفتن وشده است. اهداف صندوق به  یروز طراح  یاقتصاد    یو شرا  یی ذا

راهنماشده  نیتدو تا  راستا  یتی ریمد  یهایریگ میتصم   یاند  ارزش سرما  یبازده  یحداکثرساز  یدر  افق  یگذار هیو حفظ    یهادر 

 .مختلف باشند یزمان

 شده است: ح یمختلف تشر یزمان  ی هادر بازه تم یادامه، اهداف مشخص صندوق فرا الگور در
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  ی ها در دوره  ژهیوبه  ، ییفعا  در صنعت  ذا  یهاسهام شرکت  ی متیاز نوسانات ق  ی مندبهره  مدت:اهداف کوتاه •

 بازار. یاصلاحات مقطع  ا ی ی متیق   ی هااستیس  رییتغ  ،یرونق فصل

با    یی ها در شرکت  یگذار هیسرما   قیاز طر  گذاران هیسرما  د یو قدرت خر  ه یحفظ ارزش سرما  مدت: میاناهداف   •

 .یتورم   یمناسب در شرا ی و ساختار مال دار یپا یدرآمد  انیجر مت، یق  یتوان تعد

باثبات،    یبرخوردار از روند سودآور  یهادر شرکت  یگذار هیسرما  قیمطلوب از طر  یکسب بازده   مدت:بلنداهداف   •

مز  یبرندها مد  دار ی پا  ی رقابت  ت یقدرتمند،  مد  تیریو  با  همراه  ر  ت یریکارآمد،  ساختارمند  و   .سس یفعا  

 

ها  شرکت  قیدق   یگذارو ارزش  قی عم   یادیبن   یبر تحل  یمبتن   ها،ییدر انتخاب دارا  تمیصندوق فرا الگور  یگذارهیسرما  کردیرو

 ت ی فیک   ، یرقابت  گاهیجا  ،یاست که از منظر سودآور  یی فعا  در صنعت  ذا  ی هاشرکت  یی بر شناسا  ی استوار است. تمرکز اصل

  د،ی ها در زمان خربازار آن  متیمطلوب قرار داشته و ق   تیدر وضع  داری رشد پا  نداز او چشم  یمال  یها صورت  ت یشفاف   ت،یریمد

به نظر برسد. در    ی منطق   مدت انی در افق م  یبه ارزش واقع   یابیکه انتظار دست   یاگونهبرآورد شده باشد؛ به  ی کمتر از ارزش  ات

ا  نیع رعا  نیحا ،  با  ام  یدرصد   30سقف    تی صندوق  در  برا  یریپذانعطاف  دنامه،یمجاز  بهره  ییشناسا  یوزم  از    یبردارو 

در چارچوب منافع بلندمدت    ماتیتصم  نیدارا است، مشروط بر آنکه ا  زیرا ن  ییر ذای    عیجذاب در صنا  یگذار هیسرما  یهافرصت

 مرتب  اتخا  گردد. ی هاسس یکام  ر  یابی و پس از ارز قیدق  ی ها یبر تحل ی صندوق، مبتن

 
 

 گذاری صندوق در سهام سرمایه استراتژی  
آ از    نییاز باو به پا ی لیجامع و تحل   ی کردی با رو ، ییبا تمرکز بر صنعت  ذا تم،یفرا الگور  یصندوق بخش   یگذارهیسرما یاستراتژ

 .شودیم

 

  یکلان اقتصاد  یهااستیاقتصاد کشور، س  یانداز کل مرحله، چشم  نیدر ا  آن بر صنعت غذا:  یکلان و اثرگذار  لیتحل  .1

دولت )مث    مات ی(، تصمگذاردیم  ریتأث اتی رو ن و لبن یهاشرکت ی واردات یهانهاده نهیبر هز ماًی)مانند نرخ ارز که مستق

مانند    یدی کل  ی رهای. متغشودیم  ی بررس  ی ساختار  یهایری گ( و جهتحصووت م  یبرخ  یبرا  ی دستور  یهامتیق   نییتع

  یی کننده و توانامصرف  دیقدرت خر  ای برایبه عنوان سنجهها(، تورم )شرکت  یمال   نیتأم  نه یهز  کنندهتعییننرخ بهره )

)مانند    یبازار در حوزه  ذا و کشاورز  م ی( و تنظ ی ها و موانع واردات)تعرفه  یتجار  یهااستی(، س ت محصوو  مت یق    یتعد

به  ایواردات   بر سودآورصادرات محصووت خا (  اثرگذار  قرار     یمورد تحل   یی ذا  یهاشرکت  سس یو ر  یعنوان عوام  

ارندیگیم بر  ر  ن ی.  اقتصاد  ی هاسس ی اسا ،  ارز  ، یکلان  نوسانات  تغ  ی از جمله  س  یناگهان  راتییو    ی هایگذاراستیدر 

  ن ییو در تع  ییاثرگذار باشند، شناسا  ه یو بازار سرما  ییبر صنعت  ذا  مدت انی م  ای مدت  است در کوتاه  مکنکه م  ،یت یحما

 .گردندیصندوق لحاظ م یاستراتژ

 

  ی هارگروهیز  قیدق   یابیصندوق بر ارز  یکلان، تمرکز اصل  ریتصو  میپس از ترس  ها:فرصت  یی و شناسا  هارگروهیز  ی ابیارز .2

  و ارز  یجهان   یهامتیق   به(، رو ن )وابسته  دار یسود پا   هی)با ثبات تقاضا و حاش  یلبن   عیاز جمله صنا  ییمختلف صنعت  ذا
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  ع یها( و صنانهاده  متی و ق   ی با کشاورز  وند ی لات )پ  یبودن و قدرت برند(، فرآور  یفصل   ر ی)تحت تأث  ی دنی(، نوشدریافتی

در    متی ق    ی، توان تعدفروش، نرخ رشد  یات یسود عمل  هیحاش  رینظ  ییمرحله، با استفاده از فاکتورها  نیوابسته است. در ا

 .شوند یم یی ارزنده شناسا یهاو شرکت هاربخشیز نیبرتر ،ینوآور  یبازار، سهم بازار و پتانس 

 

و    یی فعا  در صنعت  ذا  یهاجامع شرکت  یادیبن    یو تحل  سه یبا مقا  ت، یدر نها  فعال:  تی ریسبد سهام و مد   لیتشک .3

متنوع    یرشد بلندمدت صندوق دارند، سبد   یو پتانس   یگذارارزش  یارهای انطباق را با مع  نیشتریکه ب  ییهاانتخاب سهم

  ی طراح  ییدرون صنعت  ذا  ی داخل  ی سازفعا  و متنوع  تیریمد  کردی سبد با رو  نی. اشودیم   یو هدفمند از سهام تشک 

در چارچوب    نی. همچن ابدی  اهشبه حداق  ممکن ک  سیستماتی رسی   سس یمطلوب، ر  یبه بازده  ی ابیشده تا ضمن دست

  شیو افزا  یمقطع   یهاجهت استفاده از فرصت  زین  عیصنا  ر یمحدود در سا  یگذارهیمقررات و تا سقف مجاز، امکان سرما

 . ردیپذیصورت م   قیدق ی ها یو بر اسا  تحل اطی تنوع سبد، با احت

 

 

 ی مال دوره  یصندوق ط عملکرد

همواره در    ،یی مستمر صنعت  ذا  ش یمتخصص خود و پا  م یت   یلی با اتکا به توان تحل  تم، یفرا الگور  ی بخش   ی گذارهیصندوق سرما

خود   گذاران هیسرما  یرا برا  یحداکثر  ی منابع، بازده  نهیبه  صیو تخص  یگذارهیسرما  یهافرصت  نیبرتر  ییتلاش است تا با شناسا

ه است. عملکرد صندوق  افتیعملکرد صندوق بهبود    ها، ییدارا  ب یو استقرار ترک  ی گذارهیسرما  ندیفرآ    یپس از تکم .  به ارمغان آورد

 در قیا  با شاخص ک  در ادامه مقایسه شده است.  

 

 
 

 



 

 9از    9  صفحه

 

 آتی  دوره گذاری طی استراتژی سرمایه  
ا   ، یخارج  یهامی از تحر  ی ناش  یفشارها  رینظ  دار یو پا  قیعم   یعوام  ساختار  ریکماکان تحت تأث  رو،شیدر دوره پ  رانیاقتصاد 

  ی تورم   ی فشارها  سازنهیافزا، زم عوام ، به طور هم  نیقرار دارد. ا  ی در نظام بانک  یساختار  یبودجه مزمن دولت، و ناتراز  یکسر

قاب    یفقدان رشد واقع  ر م یعل  ران،یا  هیبازار سرما  ،یبستر  نیاند. در چنو اقتصاد را محدود ساخته  دی تول  یمداوم بوده و رشد واقع

پتانس اسم   یتوجه،  طر  یرشد  از  تعد  یتورم  ی هازمیمکان  قیرا  م    یو  ارز حفظ  سرماکندینرخ  فرا    ی بخش   یگذارهی. صندوق 

  ، ییفرد در صنعت  ذا منحصربه  یهافرصت  یی خود را بر شناسا  یتژ استرا  ده، یچیپ   ی گذارهیسرما  ی فضا  ن یبا شناخت ا  تم،یالگور

پا از  داخل  ی نسب  یداری که  تورم  برابر  تقاضا  ی در  ر  یو  همزمان  و  نهاده  بنا  است،  برخوردار  و    سی ستماتی س  یها سس یباثبات 

 . کندیم تیر یرا مد   ی مح سیستمات یرسی 

 :استوار است ریز یصندوق بر محورها ی دوره آت یاستراتژ

  ی متیکه با ق   یی  ذا  یهادر سهام شرکت  ی گذارهیو سرما  یی شناسا  در صنعت غذا:  یادیبن  یگذاربر ارزش  تمرکز .1

 .( را دارندمت یق   یتعد ای  ،یورتقاضا، بهره  شیاز افزا ی )ناش  یآت یرشد سودآور    یپتانس ای شوندیمعامله م  یکمتر از ارزش  ات 

  ی امنطقه  ای   یصادرات   یها  یمحصو ، و پتانس  یتوسعه، نوآور  ی هاطرح  یاب یارز  در بلندمدت:  یرشد واقع  ل یتحل  .2

 .از تورم  ی ناش یعلاوه بر رشد اسم  دار،یپا  یبا رشد واقع  یی هاشرکت ییشناسا یبرا

 :کی استراتژ ی بخشو تنوع سک یر تی ریمد .3

 .مختلف صنعت  ذا یهارگروهیفعا  در ز  یسازمتنوع قیاز طر سی ستماتیرسی    سس یکاهش ر  :ی صنعتدرون •

به صنا  صیتخص  :ی صنعتن یب • منابع  پتانس  عیمحدود  با  فناور   یمنتخب  دارو،  )سلامت،  باو    ت یری( جهت مدی رشد 

 ها.از فرصت یبرداربازار و بهره سس یر

 

  ار یعنوان معصنعت  ذا به  یهمگام با شاخص تخصص  یاهداف بلندمدت، صندوق در گام او  به دنبا  کسب بازده   یدر راستا 

و ارزشمند در صنعت   شدهدهیسهام کمتر د  ییشناسا  ق،یعم   ی ادیبن   یها یبا اتکا به تحل   ، یخود است. در گام بعد  یعملکرد  یاصل

برتر از شاخص صنعت  ذا و شاخص ک  بازار    ی هدف کسب بازده   ،یپرپتانس   ع یر صنایدر سا  سیاستراتژ  یگذار هی ذا، و سرما

صنعت   یها یتا ضمن حفظ تمرکز بر پتانس   سازدیرا قادر م   تم یصندوق فرا الگور  ،یچندوجه   کردیرو  ن ی. اشودیدنبا  م   هیسرما

را داشته باشد و   رانیپرنوسان ا  ی اقتصاد    ی مح  ر رشد د  ی هااز فرصت  یبردارو بهره  سس ی ر  تیریمد  یوزم برا یریپذ ذا، انعطاف

 . ابدیبلندمدت خود دست  یگذارهیبه اهداف سرما
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